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RYZYKO EKOLOGICZNE JAKO SKEADOWA
RYZYKA KREDYTOWEGO ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH FIRM PRODUKCYJNYCH

6.1 WSTEP

Przedsiebiorstwa produkcyjne jako podmioty gospodarcze, Kktérych
funkcjonowanie generuje potencjalnie istotne zagrozenie dla Srodowiska, chcac
zadba¢ o dobry wizerunek rynkowy a jednocze$nie méc konkurowaé z innymi
firmami na rynku, bardzo czesto zaciggaja zobowigzania finansowe. Wigze sie to
z licznymi niebezpieczenstwami zaréwno dla nich samych jak i kredytodawcow.
W literaturze przedmiotu wskazuje sie wiele czynnikéw majacych wptyw na
pojawienie sie ryzyka kredytowego. Aby je zminimalizowa¢ kredytodawcy stosuja
szereg zabezpieczen. W obecnych czasach z ryzykiem kredytowym mocno zwigzane
jest ryzyko ekologiczne rozumiane jako prawdopodobienstwo wystapienia szkody
w $rodowisku na skutek okreslonego dziatania np. firmy. Ochrona srodowiska staje
sie obecnie coraz istotniejszym zagadnieniem w ich dziatalnosci, szczegélnie
produkcyjnej, a system panstwowy stawia przedsiebiorstwom znaczace wymogi
w tym zakresie. Przedsiebiorcy aby funkcjonowa¢ musza sie dostosowywac do nich
i spetniac ich zatozenia. Jest to bardzo wazne dla ich powodzenia rynkowego, gdyz
w przypadku ponadnormatywnego Korzystania z zasobéw Srodowiska
przedsiebiorstwo naraza sie na roéznego rodzaju sankcje, poczawszy od Kkar
pienieznych az na zamknieciu linii produkcyjnej konczac. Sytuacja taka wigze sie
potencjalnie z duzym zagrozeniem nie tylko dla srodowiska i samej firmy, ale i dla
dotrzymania zaciggnietego przez nig zobowigzania kredytowego, a wiec na
znaczacym zwiekszeniu sie ryzyka Kkredytowego. Dlatego niniejszy artykut
podejmuje wtasnie zagadnienie wptywu ryzyka ekologicznego na ocene ryzyka
kredytowego przedsiebiorstwa produkcyjnego, koncentrujac sie na przedstawieniu
jego znaczenia z punktu widzenia banku jako podmiotu udzielajacego kredytu
pienieznego.

6.2 MODELE OCENY RYZYKA W PRZEDSIEBIORSTWIE PRODUKCYJNYM
Glownym celem zarzadzania ryzykiem w przedsiebiorstwach produkcyjnych
jest bez watpienia zidentyfikowanie jego Zrddet, poprzez ustalenie rodzajéow owego
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ryzyka, a takze okreSlenie jego mozliwych obszar6w wystepowania. Kolejnym

krokiem jest pomiar danego ryzyka oraz opracowanie odpowiedniej strategii

zabezpieczajacej. Celem zarzadzania ryzykiem jest maksymalizacja rezultatow
zdarzen pozytywnych, przy jednoczesnej minimalizacji konsekwencji zdarzen

negatywnych [19].

Model zaproponowany przez Ralpha L. Kliema i Irwina S. Ludina, obejmuje
najwazniejsze aspekty zarzadzania ryzykiem w przedsiebiorstwach w sposob
prosty, spéjny oraz funkcjonalny. Obejmuje on nastepujace fazy:

1) Identyfikacja ryzyka, czyli okreSlenie oczekiwanych rodzajow ryzyka oraz
obszaréw ich wystepowania;

2) Pomiar ryzyka, jest to ewaluacja poszczegélnych rodzajéw ryzyka i ich
wzajemnego oddziatywania celem oszacowania poziomu ryzyka;

3) OkreSlenie sposobéw reagowania na ryzyko, oznaczajagce wyznaczenie
mozliwoSci i sposobow reagowania na powstale zagrozenia (strategie
zabezpieczajace ryzyko);

4) Kontrola reakcji na ryzyko, dostosowanie reakcji na ryzyko do zmian
wystepujacych w okresie zycia przedsiebiorstwa [14].

Skuteczne zarzadzanie ryzykiem w organizacji wymaga dysponowania jak
najwiekszymi zasobami informacji. Ich Zrédtem jest wiedza oraz doswiadczenie
danej jednostki (min. badania i rozwoéj, monitoring, kontrola) lub tez innych
organizacji istniejgcych w podobnym sektorze gospodarki, czy rozmowy
w pracownikami, partnerami gospodarczymi, a takze wiedza ekspertéw. Podczas
oceny ryzyka pod uwage powinny by¢ brane takie Zrddta informac;ji jak zatozenia
firmy, normy techniczne, przepisy prawne oraz wszelkie inne wymagania (w tym
klientéw) [27].

W wyniku procesu identyfikacji ryzyka okreSlone zostajg Zrédta oraz
przyczyny  wystepowania  wszelkich  zagrozen  zaktdcajacych  wiasciwe
funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Nalezg do ich:

1) Czynniki zewnetrzne:

- spowolnienie gospodarcze,

- wzrastajaca konkurencja,

- globalizacja,

- wahania cen surowcow,

- zmiany w otoczeniu regulacyjnym/prawnym,

- katastrofy naturalne, ekstremalne warunki pogodowe.

2) Czynniki finansowe:

- utrata ptynnosci finansowej/ryzyko ptynnosci,
- dostepno$¢ kapitatu/struktura kapitatu,
- wahania kurséw walut,
- wahania stép procentowych,
- kontrahenci - niezaleznosci handlowe.
3) Czynniki operacyjne:
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- zaktécenia/przerwa w tancuchu dostaw,
- przerwa w dziatalnosci,
- oddziatywanie na srodowisko,
- wycofanie produktu z rynku.
4) Ryzyko IT:
- utrata danych,
- awaria technologiczna.
5) Zarzadzanie przedsiebiorstwem:
- utrata reputacji,
- spoteczna odpowiedzialnos¢,
- brak innowacyjnosci.
6) Zasoby ludzkie:
- absencja pracownicza,
- kurczacy sie rynek pracy,
- wypadki pracownicze,
- utrata utalentowanych pracownikow.
7) Przestepstwa/bezpieczenstwo:
- nieuczciwos$¢ pracownicza,
- szpiegostwo gospodarcze,
- kradziez, sprzeniewierzenia [29].

Oceniajac ryzyko zwigzane z dzielnoScig gospodarcza, do dyspozycji zostaje
podana cata gama rozmaitych narzedzi niezbednych do oceny kondycji finansowej
i ekonomicznej przedsiebiorstwa. Wedtug Tomasza Jedynaka analiza finansowa
oparta na wskaznikach finansowych "jest jednq z najbardziej rozpowszechnionych
i najczesciej stosowanych metod identyfikacji i pomiaru stopnia ryzyka" [11].
Opisywane badanie ryzyka przedsiebiorstwa za pomocg wskaznikow musi miec
charakter kompleksowy. W celu dokonania pelnej oraz wiarygodnej analizy
niezbedne jest stosowanie okreSlonego modelu ryzyka, zawierajacego w sobie
zestaw co najmniej kilku uprzednio zdefiniowanych wskaznikéw. Autor twierdzi, ze
nie istnieje jeden uniwersalny pakiet wskaznikow wykorzystywany w kazdej
sytuacji. Gtownymi czynnikami doboru wskaznikow wykorzystywanych do modelu
oceny ryzyka s3 cel jaki przy$swieca jego budowaniu oraz rodzaj podmiotu majgcego
by¢ przedmiotem badania [11].

Ponizej opisana zostala klasyfikacja wedtug Z. Zawadzkiej, sktadajaca sie
z pieciu grup wskaznikéw finansowych:

1) Wskazniki rentownos$ci, stuzace do oceny stopnia dochodowosci
przedsiebiorstwa. Istotne jest, aby przedsiebiorstwo wykazywato dodatnig
rentownos¢ na wszystkich poziomach rachunku wynikéw, poniewaz zmniejsza
to mozliwos¢ ogloszenia upadtosci, czy tez pozostawienia danego podmiotu
w stan likwidacji.

2) Wskazniki ptynnosci. Kluczowym elementem analizy jest ptynno$¢ finansowa.
Stopien wyptacalnosci firmy (zdolno$¢ do terminowego ptacenia zobowigzan)

70



SYSTEMY WSPOMAGANIA w INZYNIERII PRODUKCJI 2017

Problemy w zarzadzaniu srodowiskiem vi(zlsurzef

jest uwarunkowany przez wysoko$¢ wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik ten
informuje czy przedsiebiorstwo jest w stanie sptaci¢ swoje zobowigzania przez
uptynnienie posiadanych $rodkéw obrotowych. Do najpopularniejszych
wskaznikow plynnoSci naleza: wskaznik ptynnosci biezacej, wskaznik ptynnosci
szybkiej oraz wskaznik ptynnosci gotdwkowe;.

3) Wskaznik zadtuzenia i stopnia pokrycia. W momencie analizy, wskazniki te
pokazujg stan zadtuzenia podmiotu. Przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu
pozyczki/kredytu, przedsiebiorstwa i banki powinny kazdorazowo weryfikowaé
zdolno$¢ podmiotu do zaciggania kolejnych zobowigzan.

4) Wskaznik sprawnos$ci dziatania (wskaZniki rotacji), stuza do pomiaru
efektywnosSci  przedsiebiorstwa w  zakresie = wykorzystania zasobow
majatkowych. Umozliwiajg uzyskanie informacji na temat zarzadzania wtasnymi
zasobami przez spoétke. Niezbedne jest odniesienie wskaznikéw sprawnos$ci
dzialania przedsiebiorstwa do analogicznych wskaznikéw dla podobnych
podmiotéw dziatajacych w tej samej branzy.

5) Wskazniki struktury majatku i kapitatu informuja o strukturze bilansu firmy.
Z ich pomoca analityk jest w stanie sprawnie i tatwo zidentyfikowac
podstawowe wielko$ci ze sprawozdania finansowego. Gdy poréwnamy owe
wskazniki ze $rednig z branzy, uzyskamy pogladowy obraz o przedsiebiorstwie.
Sq one niezwykle przydatne podczas analizy rozwijajacych sie oraz nowo
powstatych  spétek, gdyz pozwalaja  kontrolowa¢  prawidtowos¢
zrownowazonego wWzrostu.

Pomimo ograniczen zwigzanych z analiza wskaZnikowa, do ktérych naleza
bazowanie na danych z przesztoSci, czy podatno$¢ na zabiegi ksiegowe
w sprawozdaniach, analiza ta jest niewatpliwie niezwykle uzyteczng forma
uzyskiwania wgladu w dzialalno$¢ przedsiebiorstwa oraz narzedziem do oceny
ryzyka przedsiebiorstwa w sposéb szybki, tani oraz efektywny [11].

Metody oceny ryzyka w przedsiebiorstwie stanowig doskonaty instrument
stuzacy prognozowaniu mozliwo$ci wystgpienia ryzyka w przedsiebiorstwie i oceny
stopnia skutkéw ewentualnych zagrozen, ktére wystapia. W zaleznos$ci od branzy,
ktérag dane przedsiebiorstwo sie trudni jak i polityke pro, ktérg ono wyznaje, metody
owe moga przybierac¢ rézne formy. Powotujac sie na rézne Zrédta mozna jednak
dokonac¢ ogbélnego podziatu metod oceny ryzyka i dokonac ich charakterystyki.

[stnieje wiele metod i technik oceny ryzyka (tabela 6.1), jednak da sie je
w pewien sposdb usystematyzowac i zaliczy¢ do nastepujacych grup:

e Metody identyfikacji ryzyka zagrozen,

e Metody oceny ryzyka,

e Metody analizy ryzyka,

e Metody analizy zagrozen [27].

WyrazZnie dostrzec mozna w jaki sposob zostal dokonany powyzszy podziat
metod oceny ryzyka w przedsiebiorstwach. Z pewnoscig stwierdzi¢ mozna, ze
poszczegdlne sktadowe powyzszych technik majg charakter interdyscyplinarny, a co
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za tym idzie - mogq one z powodzeniem by¢ stosowane w przedsiebiorstwach
réznych gatezi gospodarki.

Tabela 6.1 Metody oceny ryzyka

WykKorzystanie metod Rodzaje metod
Metody odnajdujace Burza moézgéw, metoda delficka, ankiety, wywiady, analizy
mozliwe zagrozenia biznesowe, audyty i kontrole, wizytacje, badanie wypadkow;

i zdarzenia

Metody analizujace ryzyko | Prognozowanie, badanie rynku i testy rynku, prace w ramach B+R,

popytowe ocena skutkéw dziatalno$ci przedsiebiorstwa, testy marketingowe;
etody analizujace ryzyko Analiza zagrozen, analiza drzewa btedéw FTA, analiza FMEA (jest to
negatywne metoda analizy przyczyn i skutkéw, ktéra jest wykorzystywana

przez przedsiebiorstwa do zapobiegania i niwelowania skutkéw wad
procesow konstrukcyjnych i wytwdrczych);

Metody analizujgce ryzyko | Analiza SWOT, modelowanie zalezno$ci, analiza drzewa zdarzen
popytowe i negatywne ETA, analiza BPEST, analiza PESTLE;

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie [2]

PowyZsze metody nie mogtyby by¢ jednak przydatne, jesli przedsiebiorstwo

nie koordynowato ze sobg i na biezgco nie analizowato i kontrolowato istotnych dla
niego elementéw, niezbednych do skutecznego zarzadzania ryzykiem:
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zewnetrzne S$rodowisko - w tym elemencie zawiera sie charakter
przedsiebiorstwa, stanowigcy podstawe postrzegania i dziatania na ryzyko
przez pracownikow, misje i cele zarzadzania ryzykiem oraz optymalny,
dopuszczalny poziom ryzyka, wartosci etyczne pracy i jego sSrodowisko;
formutowanie celow - cele wyznaczane s3 przez kierownictwo przed samym
zdefiniowaniem mozliwych zdarzen, ktére maja istotny wptyw na zdolnos$¢
osiggania zamierzonych celéw;

identyfikowanie zdarzen - nalezy ustali¢ jakie mozliwe sg zdarzenia zaréwno
wewnetrzne jak i zewnetrzne przedsiebiorstwa, z uwzglednieniem ryzyka
i szans w przypadkdw ich wystapienia;

ocena ryzyka - podstawg decyzji o rodzaju i formie zarzadzania ryzykiem jest
analiza oraz ocena prawdopodobienistwa wystgpienia mozliwych zdarzen;
odpowiedZ na wystapienie ryzyka - wybierany jest rodzaj reakcji na
wystapienie ryzyka przez kierownictwo: unikanie, akceptacja, ograniczenie lub
dzielenie sie ryzykiem; Kierownictwo w pdZniejszej fazie dokonuje wyboréw
dziatan i procedur;

mechanizmy kontrolne - og6t dziatan i instrumentéw zawartych w procedurach
reagowania na wypadek spodziewanych zdarzen;

komunikacja i informowanie - skuteczna komunikacja pomiedzy pracownikami
i poszczegdlnymi szczeblami kierownictwa oraz odpowiednie zbieranie
i przechowywanie informacji o zdarzeniach;

monitorowanie - nie tylko poszczeg6lne sktadowe, ale caty proces zarzadzania
ryzykiem musi by¢ monitorowany i kontrolowany, aby w pore reagowac na
mozliwe wystepujace zdarzenia [28].
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Majac zdefiniowane mozliwe zdarzenia ryzykowne w procesie zarzadzania
przedsiebiorstwa, mozna juz zdoby¢ sie na bardziej szczegétowa analize zdarzen
i dokona¢ wyboru ogdlnego sposobu potraktowania owego ryzyka. W tym aspekcie
mozna wyroznic¢ nastepujace metody [11]:

e Unikanie ryzyka - jest to metoda polegajaca na $wiadomym odrzuceniu
i zrezygnowaniu z dzialan mogacych prowadzi¢ do wystgpienia zdarzen
niepozadanych. Stosowanie tej metody moze jednak z czasem doprowadzi¢ do
praktycznie = zerowego  wzrostu  aktywno$ci  gospodarczej  danego
przedsiebiorstwa, pozostaje ono w miejscu, nie rozwija sie i nie dostosowuje do
zmieniajacych sie na rynku trendow. Metoda ta zazwyczaj zaliczana sie do
metod negatywnych.

e Zatrzymanie ryzyka - tutaj mozna wyr6zni¢ aktywne badZz pasywne
zatrzymanie ryzyka. Aktywne zatrzymanie ryzyka spowodowane moze by¢
ekonomicznymi aspektami prowadzenia przedsiebiorstwa, np. checia
zaoszczedzenia.

e Kontrola ryzyka - ta metoda sktada sie z dwdch ptaszczyzn - podejmowaniu
decyzji i1 dziatann, majacych na celu obnizenie czestosci wystgpienia
ewentualnych strat oraz obniZeniu ewentualnych kosztéw potencjalnych ich
skutkow.

e Transfer ryzyka - w tej metodzie chodzi o przenoszenie ewentualnego ryzyka na
inne podmioty, np. zaktad ubezpieczen;

e Repartyzacja ryzyka - dzielenie sie czy dystrybucja ryzyka - chodzi tutaj
o podzielenie ewentualnych finansowych skutkéw zdarzen na inne
podmioty/wieksza grupe; z jednej strony w razie wystgpienia negatywnego
zdarzenia podmiot nie jest obcigzony catoScig ewentualnych kosztow, lecz jaka$s
ich czescia, z drugiej jednak strony obcigZony jest odpowiedzialnoscig réwniez
w przypadku, gdy za wystgpienie zdarzenia odpowiada inny podmiot.

e Ubezpieczenie - metoda ta jest najczeSciej stosowang i najpowszechniejszym
sposobem przeciwdziatania ryzyku.

6.3 RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko jest waznym elementem, ktory dotyczy kazdej prowadzonej
dziatalnos$ci gospodarczej. Przedsiebiorstwa musza podejmowac szereg decyzji,
wptywajacym na wysoko$¢ ryzyka oraz na sposoby jego ograniczania. Podmioty
gospodarcze s3 narazone na ryzyko w kazdej sferze dzialalnosci i na wszystkich
poziomach zarzadzania. S3a one obarczone ryzykiem, co oznacza, iz rzeczywiste
przeplywy pieniedzy sa mniejsze od oczekiwanych [9].

Ryzyko kredytowe definiujemy jako , niebezpieczenstwo, ze kredytobiorca nie
wypetni zobowigzan i warunkéw zawartej z bankiem umowy, narazajac
kredytodawce na powstanie straty finansowej” [26]. Zagrozenie to moze wynika¢
z niepowodzenia w realizacji przedsiewziecia z winy kredytobiorcy lub otoczenia
gospodarczego. Definicje ryzyka kredytowego mozna przedstawi¢ w trzech ujeciach:
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w ujeciu syntetycznym, w waskim ujeciu, w szerokim ujeciu. Ryzyko w ujeciu
syntetycznym powoduje zagrozenie, w ktérym to kredytobiorca nie spetnia
okre$lonych warunkéw oraz zobowigzan podczas podpisania umowy z bankiem.
Kredytodawca jest narazony przez to na straty finansowe. Ryzyko w waskim ujeciu
oznacza zagrozenie w ktérym diuznik nie sptaca zaciaggnietej pozyczki wraz
z odsetkami i prowizjami. Natomiast ryzyko w szerokim ujeciu jest rozumiane jako
nie wywigzywanie sie partnera transakcji ze swoich zobowigzan wobec banku [24].

Ryzyko kredytowe z punktu widzenia bilansu banku mozna podzieli¢ na
ryzyko aktywne oraz na ryzyko pasywne. Aktywne ryzyko kredytowe jest
rozumiane jako zagrozenie niesptaceniem przez kredytobiorce rat kapitatowych
w uzgodnionym terminie i wysokosci okreslonej w umowie kredytowej. Natomiast
ryzyko pasywne oznacza przedwczesne (niz przewiduje termin w umowie),
wycofywanie przez deponenta swoich srodkéw lub zagrozenie brakiem uzyskania
kredytow refinansowych od instytucji finansowych [5].

Ryzyko kredytowe mozna réwniez podzieli¢ ze wzgledu na kryterium
podmiotowe, czyli na ryzyko indywidualne lub jednostkowe oraz na ryzyko
portfelowe lub ogolne [4]. Ryzyko indywidualne ,wynika z pojedynczej umowy
kredytowej i zalezy od wysokosci przypuszczalnej straty. Powstaje wowczas, gdy klient
nie sptaci kredytu, wykona to w pézZniejszym terminie, czy tez tylko w czesci wywiqze
sie ze zobowigzan wzgledem banku. Ryzyko indywidualne obejmuje tez pojedyncze
straty, ktére wynikaj ze zmian oceny wiarygodnosci kredytowej kredytobiorcy
i z przypadku jego upadtosci. Jako podstawowe dziatanie ograniczajgce ujemne skutki
tego rodzaju ryzyka bank wykorzystuje réznorodne metody stuzqce ocenie zdolnosci
kredytowej” [5]. Ryzyko portfelowe jest uzaleznione od wysokosci pojedynczych
kredytéw, prawdopodobienistwa ich niesptacenia i wspoétzaleznosci miedzy
pojedynczymi kredytami [5].

W literaturze przedmiotu wskazuje sie, ze na wysokos¢ ryzyka kredytowego,
ponoszonego przez bank majq wptyw w szczegdlnosci nastepujqce czynniki: rodzaj
kredytobiorcy, sytuacja finansowa kredytobiorcy, wysokos¢ udzielonego kredytu,
przeznaczenie kredytu, dtugos¢ okresu kredytowania, warunki, na jakich udzielony
zostat kredyt, rodzaj i wartos¢ zabezpieczenia przyjetego przez bank [3].

Przedsiebiorstwa stanowig bardzo niejednorodng grupe Kkredytobiorcow,
réznig sie miedzy soba wielko$cig kapitatu, rodzajem i rozmiarami dziatalnoSci
wysokoScig zacigganych kredytéw oraz ich przeznaczeniem. Wptywa to w duzym
stopniu na zakres przeprowadzanej analizy, ktéra nie musi by¢ szczegétowa
w przypadku niewielkich kredytow udzielanych matym przedsiebiorstwom czy
osobom fizycznym prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza. Natomiast w przypadku
finansowania duzych przedsiebiorstw, wazne jest, aby analiza byta przeprowadzana
szczegbtowo [13].

Zanim pozyczkodawca udzieli kredytu, bada wiarygodnos¢ osoby ubiegajacej
sie o pozyczke, sprawdzajac jej historie kredytowa w Biurze Informacji Kredytowej
lub obecno$¢ w rejestrach dtuznikéw, ktére sag prowadzone przez Biura Informacji
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Gospodarczej. Kredytobiorca, ktéry zalega z ptatno$ciami, traktowany jest jako
»Klient podwyzszonego ryzyka”. Jednak kazda instytucja finansowa ocenia klienta
inaczej, ogoélnie patrza na wysokos$¢ i Zrédto dochodéw kredytobiorcy, wydatki,
a nawet wiek [27].

[stotnym parametrem uwzglednianym w ocenie ryzyka kredytowego jest
sytuacja ekonomiczno-finansowa klienta, dodatkowo firma pozyczkowa dokonuje
oceny scoring’owej oraz oceny historii kredytowej pozyskiwanej z wewnetrznych
i zewnetrznych baz danych. Na podstawie analizy danych tworzone s3 prognozy
finansowe pozwalajace ocenic¢ ryzyko podczas sptaty pozyczki. Instytucja finansowa
w zaleznoSci od stopnia ryzyka moze odmoéwi¢ udzielenia pozyczki lub obtozy¢ ja
dodatkowym zabezpieczeniem [17].

Podstawowymi czynnikami, ktére maja wptyw na zdolno$¢ przedsiebiorstwa
do sptaty zobowigzan wobec banku sg m.in.. warto$¢ posiadanego majatku
przedsiebiorstwa i jego struktura, konkurencyjnos$¢, struktura kapitatéw, aktualna
oraz przewidywana wysoko$¢ przychodéw i kosztow dziatalnosci, struktura
zobowigzan oraz czynniki globalne, ktére maja wplyw na kondycje finansowa
przedsiebiorstwa [26]. ,W praktyce bankowej niezwykle wazna jest umiejetnosc¢
zarzqdzania ryzykiem kredytowym, czyli procesem, ktéry obejmuje nastepujqce etapy:
identyfikacja ryzyka, pomiar ryzyka, monitorowanie ryzyka, kontrola ryzyka
kredytowego, nastepstwa wystepowania ryzyka” [22].

Skutkiem wystepowania ryzyka kredytowego dla banku moga by¢: utrata
kapitatu banku, utrata przez bank plynnosSci, podrozenie kredytéow i zaostrzenie
warunkow ich udzielania, spadek wartosci rynkowej banku i grozba przejecia go
przez silniejszy podmiot [8].

6.4 RYZYKO EKOLOGICZNE JAKO SKEADOWA RYZYKA KREDYTOWEGO
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH UDZIELANYCH PRZEDSIEBIORSTWOM
PRODUKCYJNYM

W dzisiejszych czasach przedsiebiorstwa musza liczy¢ sie z coraz to nowymi
zaostrzeniami w przepisach zwigzanymi z ochrong S$rodowiska. Dazy sie do
zredukowania niskiej emisji, wykorzystywania energii z odnawialnych Zrodet

(takich jak: stonce, wiatr, woda, biomasa), zmniejszenia szkodliwo$ci wytwarzanych

produktéw i unika sie substancji niebezpiecznych dla zdrowia czy Srodowiska (np.

azbest). Obecnie banki, oprdcz innych funduszy inwestycyjnych, wspomagaja firmy
udzielajgc  dtugoterminowych pozyczek 1 kredytow dla przedsiebiorcow
proekologicznych i chcacych dziata¢ zgodnie z ustalonymi normami i przepisami.

Nie zawsze jednak kredytobiorca zdolny jest sptaci¢ taka pozyczke w terminie, co

wigze sie z duzymi stratami dla kredytodawcéw. Jakie wystepuja Kkorelacje

pomiedzy ryzykiem ekologicznym, a oceng ryzyka kredytowego bankéw?

Na poczatku trzeba zrozumiec¢ kilka podstawowych poje¢. Wcze$niej zostaty
przytoczone przyktady ryzyka, m.in. ryzyka kredytowego. Obecnie ryzyko
kredytowe bardzo mocno wigze sie z innym ryzykiem, jakim jest ryzyko ekologiczne.
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Istnieje wiele definicji ryzyka ekologicznego. Jedng z nich jest wg EPA
"prawdopodobienstwo, Ze dane zdarzenie lub dziatanie powoduje szkody dla zdrowia
i sSrodowiska w wyniku takich stresoréw jak Srodki chemiczne, zmiany uzytkowania
gruntow, choroby, gatunki inwazyjne i zmiany klimatu"” [25]. Podobna definicje
przedstawiajg w swoim wypracowaniu Marta Dotega i Krzysztof Biernat, ktorzy
mowia, ze "Ryzykiem ekologicznym jest prawdopodobieristwo nastqpienia zdarzenia,
ktore spowoduje degradacje srodowiska naturalnego i zwigzane z tym skutki.
charakteryzujqce sie  niepowtarzalnosciq, losowosciq, wieloprzyczynowosciq
i réznorodnosciq bezposrednich skutkéw" [4]. Na podstawie tych definicji mozna
zaobserwowac¢ dwa najwazniejsze czynniki:
e oddziatywanie zjawisk naturalnych na cztowieka, w tym zagrozenie na jego
gospodarke,
e dziatalno$¢ ludzka na ekosystem, powodujagca degradacje Srodowiska
naturalnego.

Réwniez zauwazalny jest istotny fakt - sg to zdarzenia w wiekszosci losowe
i niepowtarzalne, ktére nie tatwo przewidzie¢, a takze cechuja sie ré6znorodnoscia
skutkow, czyli trudno przypuscic, jakie beda konsekwencje danego zdarzenia.
Ryzyko ekologiczne jest to sktadowa ryzyka kredytowego zobowigzan finansowych
udzielanych firmom produkcyjnym. Rysunek 6.1 pokazuje potencjalne skutki
generowanego przez przedsiebiorstwo ryzyka ekologicznego

Przedsiebiorstwo Otoczenie

Zasoby przedsigbiorstwa Zrédto ryzyka Skutki

ekologicznego

rodowlskow? -

Finansowe

Ludzkie \’_
Rzeczowe —>
Organizacyjne —_—

Technologiczne s e —— —

Konwersja
wielowariantowa

Legenda:
—p Skutki ryzyka ekologicznego

= "' Oddziatywanie posrednie

Rys. 6.1 Skutki ryzyka ekologicznego generowanego przez przedsiebiorstwo
Zrédto: [12]

Analizujgc rysunek 6.1 nie trudno doj$¢ do wniosku, Ze z punktu widzenia
kredytodawcy szczegélnie istotne wydaja sie by¢ wtérne skutki ryzyka
ekologicznego przedstawione na rysunku jako ,sprzezenie zwrotne”. Przyjmowac
one moga forme reakcji otoczenia na generowane zanieczyszczenie, ktora
w bezposredni sposéb moze wptyngé¢ na relacje kosztéw/korzySci wewnatrz
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przedsiebiorstwa a przez co takze na niedotrzymanie zobowigzan kredytowych

firmy. W praktyce wtornymi skutkami moga by¢ np. postepowania odszkodowawcze

na skutek pozwoéw wniesionych przez spotecznos¢ lokalna, kary pieniezne natozone
na przedsiebiorstwo przez organy administracji publicznej oraz w skrajnych
formach zamkniecie instalacji produkcyjne;j.

Obecnie przedsiebiorstwa produkcyjnie w Polsce muszg w coraz to wiekszym
stopniu minimalizowa¢ generowang presje na srodowisko. Wprowadzono szereg
ustaw regulujacych relacje przedsiebiorstwa ze Srodowiskiem. Zaliczy¢ do nich
mozna m.in:

e ustawe Prawo ochrony srodowiska,

e ustawe o obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej z dnia 11 maja
2001,

e ustawa o odpadach z dnia 27 kwietnia 2001 r.

Zasady te okreSlaja postepowanie przedsiebiorcéw korzystajacych ze
Srodowiska. J6zefa Famielec ukazuje, Ze przedsiebiorcy sa zobowigzani m.in. do:

e przestrzegania zasobéw ochrony srodowiska,

e przekazywaniu informacji o $rodowisku i jego ochronie,

e posiadaniu pozwolenia na uzywanie substancji ze sSrodowiska,

e ponoszenia oplat za korzystanie ze Srodowiska,

¢ administracyjnych kar pienieznych w razie naduzycia lub przekroczenia
ktoérejkolwiek ustawy, badz rozporzadzenia [6].

Jakie s3 Kkary administracyjne za niedopetnienie badZz przekroczenie
obowigzkéw danej ustawy? Wysokos$¢ najczesciej ustalana jest w jednostkowe;j ilosci
(kilogramy, litry) substancji dostarczanej do $rodowiska. I tak przyktadowo, wg
ustawy Prawo ochrony Srodowiska art. 310 ust. 1 pkt 1 gérna granica kary za
przekroczenie "dopuszczalnej ilosci i sktadu sSciekéw, z wyjgtkiem zawiesiny tatwo
opadajqcej, minimalnej procentowej redukcji stezen substancji w $ciekach
i dopuszczalnej masy substancji w odprowadzanych S$ciekach przypadajqcej na
jednostke masy wykorzystanego surowca, materiatu, paliwa lub wytworzonego
produktu” wynosi 984 zt za 1 kg tej substancji [16]. Innym przyktadem jest
naduzycie wprowadzonego hatasu do srodowiska, i tutaj kara wynosi 48 zt za 1 db,
z tym, Ze wysokoS¢ pieniezna zalezna jest rdwniez od pory dnia lub nocy i od iloSci
wprowadzanego hatasu [16].

Jak mozna wywnioskowa¢, przedsiebiorstwa produkcyjne ktére wczesdniej
wziely kredyt bankowy i w wyniku czynnikéw ekologicznych zewnetrznych, jak
réwniez przez wlasne $§wiadome niedopatrzenia prawne otrzymaty znaczace kary
administracyjne, moga mie¢ problem w sptacie zobowigzania. W jaki sposob
wcze$niej banki przygotowuja sie na taka sytuacje i jak wyglada ocena ryzyka
w aspekcie czynnikow zwigzanych z potencjalnie mozliwym niekorzystnym
oddzialywaniem firmy produkcyjnej na Srodowisko?

77



2017 .
volume 6 | Redakcja naukowa tomu: KAZMIERCZAK-PIWKO Leszek

issue 1

Po pierwsze trzeba znaleZ¢ odpowiedZ na pytanie, ktére banki odnoszg sie do
aspektow ekologicznych w stosowanej procedurze oceny ryzyka kredytowego.
Waznym czynnikiem jest strategia zarzadzania CSR (ang. Corporal Social
Responsibility), wedtug ktdrej "przedsiebiorstwa w swoich dziataniach dobrowolnie
uwzgledniajq interesy spoteczne, aspekty srodowiskowe, czy relacje z réznymi grupami
interesariuszy. Bycie spotecznie odpowiedzialnym oznacza inwestowanie w zasoby
ludzkie, w ochrone srodowiska, relacje z otoczeniem firmy i informowanie o tych
dziataniach" [15]. Banki, ktore nie dostosowaty sie do tej strategii s3 obecnie mniej
wiarygodne dla przedsiebiorcow, ktérzy chcieliby zaciggna¢ kredyt z mozliwos$cia
jego poZniejszej sptaty. W rankingu CSR za 2016 r. na pierwszym miejscu znalazt sie
bank BGZ BNP Paribas [7], co wskazuje na duze zainteresowanie finansowania
podmiotéw proekologicznych. Bank skupia sie przede wszystkim na podmiotach
gospodarczo-rolnych ale réwniez na przedsiebiorstwach produkcyjnych
powiazanych z gatezia rolnictwa.

Innym czynnikiem jest sam charakter prowadzenia dziatalnosci finansowej
banku. W zakresie produktéw ekologicznych prym wiedzie od 1991 r. BOS Bank.
W 1994 jako jeden z 14 polskich bankéw podpisat deklaracje ONZ "Bankowos¢
a $rodowisko". Wiekszosciowym akcjonariuszem banku jest Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej [18]. Wedtug raportu, BOS Bank finansuje
wszelkie inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska, recyklingiem jak réwniez
inwestuje w odnawialne Zrdédia energii. Opisuje, ze "szeroko rozumiana ekologia
stanowi wazny wyrdéznik Banku, a sprawna transmisja srodkéw przeznaczonych na
inwestycje w ochrone srodowiska i zréwnowazony rozwdéj w Polsce jest nadrzednym
celem strategicznym" [18]. Mozna wiec wnioskowa¢, ze w procesie decyzyjnym BOS
mocno bierze pod uwage aspekt ekologiczny. Przedsiebiorstwo o wysokim stopniu
zagrozenia ekologicznego i kredytowego (tzw. "watch lista") [23], mogace miec
w przysztoSci problemy ze sptata kredytu zazwyczaj nie ma szansy na uzyskanie
takiej formy dofinansowania.

Kolejnym elementem s3 oferty bankowe. Istnieje wiele ofert dla
przedsiebiorstw produkcyjnych, jak chociazby: kredyt inwestycyjny, obrotowy,
ptatniczy, pomostowy, w rachunku biezacym, technologiczny, hipoteczny
i preferencyjny [10]. Kazdy cechuje sie innym okresem rozliczeniowym, inng forma
sptaty i jej wysokosScia. Ze wzgledu na aspekty ekologiczne obecnie najwazniejszym
jest kredyt preferencyjny, ktory jest kierowany do okreslonych grup odbiorcow
i przeznaczany na okreslone cele. Rézni sie od innych kredytéw przede wszystkim
tym, ze pokrywany jest czeSciowo przez panstwo. Aby otrzymac tego rodzaju kredyt
czesto trzeba spetnia¢ dodatkowe wymagania formalne [20]. W aspekcie
ekologicznym znowu przoduje BOS Bank. Kredyty preferencyjne BOS Banku sa
dotowane przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej [18].
Cechuja sie niskim oprocentowaniem, wydtuzonym terminem sptaty, a takze
zabezpieczeniem w razie wystgpienia zagrozenia ze strony Srodowiska (kleski
zywiotowe, Kkatastrofy naturalne). Aby przedsiebiorca moégt otrzymaé kredyt
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najpierw musi udowodni¢, ze jego dziatalno$¢ nie zagraza Srodowisku naturalnemu
i przyczynia sie do redukgcji szkodliwych zwigzkéw dostajacych sie do ekosystemow.

W jaki sposoéb zatem ryzyko Kkredytowe powigzane jest z ryzykiem
ekologicznym? Aby otrzymac kredyt zawsze wazny jest proces decyzyjny, dzieki
ktéremu przedsiebiorca otrzyma w fazie koncowej kredyt. Wedtug raportu Banku
Pekao ocena ryzyka ekologicznego jest obecnie jednym z najwazniejszych
czynnikéw oceny transakcji kredytowych zawieranych z przedsiebiorstwami
i innymi podmiotami gospodarczymi. Obejmuje "szereg czynnosci: poczynajqc od
przeglqdu dziatalnosci klienta, zakoriczonego wstepnq ocenq ryzyka ekologicznego,
poprzez faze wtasciwej oceny, podczas ktérej miedzy innymi odbywa sie wizytacja
w miejscu dziatalnosci klienta oraz weryfikacja dokumentacji, dotyczqcej aspektéow
srodowiskowych, faze zarzqdzania obejmujqgcq podjecie decyzji kredytowej i zawarcie
umowy, koriczqc na fazie monitorowania ryzyka ekologicznego"” [21]. Co za tym idzie,
caty proces decyzyjny w bankach ktore chcg uchroni¢ sie od konsekwencji
ponoszenia strat, jest réwniez uwarunkowany od aspektéw ekologicznych. W razie
wystepowania zagrozen ekologicznych, ze wzgledu na rodzaj prowadzenia
dziatalnosSci przedsiebiorstwa, bank moze wspdipracowa¢ w celu zmniejszenia
potencjalnego zagrozenia, co charakteryzuje sie identyfikacja, oceng stopnia
i ograniczeniu niebezpieczenstwa ekologicznego. ROwniez w czasie trwania kredytu,
moga wiaczy¢ dodatkowe klauzule ekologiczne, ktére ztagodza zagrozenie sptaty.
Dodatkowo, bank wprowadza zabezpieczenia w ramach nieuregulowania sptaty
kredytu. Zgodnie z art. 93 ust. 1 ustawy Prawo bankowe "bank moze ZzZqdaé
zabezpieczenia przewidzianego w Kodeksie cywilnym i prawie wekslowym oraz
zwyczajami przyjetymi w obrocie krajowym i zagranicznym" [1]. Przedsiebiorca,
ktéory w ostatecznosci w wyniku Kkleski Zywiotowej, badZ natozonych Kkar
administracyjnych nie jest w stanie sptaci¢ naleznosci przechodzi operacje
windykacyjng i elementy zabezpieczone stajg sie wtasnoscig banku.

6.5 PODSUMOWANIE

Ryzyko ekologiczne staje sie coraz wazniejszym czynnikiem wplywajacym na
ocene ryzyka kredytowego przedsiebiorstw  produkcyjnych. Zaréwno
przedsiebiorstwa, jak i banki stosujg réznego rodzaju modele jego oceny, wiaczajac
do tego wtasnie zagrozenia ekologiczne i ich wtérne skutki. Szczegélnie waznym
ryzykiem dla bankéw jest prawdopodobienstwo niedotrzymania przez
pozyczkobiorce zobowigzania kredytowego. Brak sptaty kredytu w terminie moze
narazi¢ banki na powazne straty finansowe. Aby temu zaradzi¢, wiekszo$¢ bankéw
wprowadzito do swoich modeli, oceny ryzyka zagrozenia $rodowiskowe. Dzieki
temu, zostaly stworzone nowe rodzaje ofert kredytowych, w tym kredyty
preferencyjne skierowane do odpowiednich grup odbiorcow, ktore dajag mozliwos¢
przedsiebiorcom wydtuzenie sptaty kredytu na niskim oprocentowaniu. Banki
réwniez zabezpieczyty sie przed mozliwosScig braku sptaty kredytu, wprowadzajac
odpowiedni system windykacji i w ostateczno$ci moga sprawnie zawtlaszczy¢
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majatek danego przedsiebiorstwa. Tego typu dziatania skutecznie niwelujg straty
finansowe bankdéw, a coraz to nowe tworzone oferty kredytowe, daja mozliwos¢
rozwoiju przedsiebiorstw produkcyjnych dziatajacych zgodnie z wymogami ekologii.
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RYZYKO EKOLOGICZNE JAKO SKEADOWA RYZYKA KREDYTOWEGO
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH FIRM PRODUKCYJNYCH

Streszczenie: Artykut podejmuje zagadnienie ryzyka ekologicznego zwiqzanego z
dziatalnosciq przedsiebiorstw produkcyjnych i jego wptywu na ocene ich ryzyka kredytowego
dokonywanq przez instytucje finansowe w przypadku ubiegania sie przez te firmy o poZyczke
pienieznq. Przedstawiono w nim wybrane modele oceny ryzyka kredytowego oraz oméwiono
znaczenia aspektow ekologicznych zwiqzanych z dziatalnosciq produkcyjng w procedurze jego
oceny. Na podstawie analizy pismiennictwa wskazano réwniez na podstawowe relacje
pomiedzy tymi rodzajami ryzyka w praktyce dziatalnosci sektora bankowego.

Stowa kluczowe: ryzyko ekologiczne, ryzyko kredytowe, przedsiebiorstwo produkcyjne

ECOLOGICAL RISK AS A COMPONENT OF THE CREDIT RISK
OF FINANCIAL LIABILITIES OF MANUFACTURING COMPANIES

Abstract: The paper discusses the issue of ecological risk connected with the business activity
of manufacturing companies and its impact on credit risk assessment performed by financial
institutions, in case the companies submit applications for bank loans. The paper presents
selected models of credit risk assessment and analyses the significance of ecological aspects
related to the production activity in the assessment procedure. On the basis of the analysis of
background literature, principle relations between these types of risk in the practice of
functioning of the banking sector.

Key words: ecological risk, credit risk, manufacturing companies
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